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Hechos economicos relevantes

Mercados Globales

) Tabla de Prondsticos Macroecondmicos
* Los mercados operan en verde en tras expectativas por el techo de la deuda en

EEUU. Los mercados asiaticos avanzan en promedio un 0,77%, mientras la reunion mmmm
del G7 esta en marcha en Japon. En Europa las bolsas suben en promedio 0,7% y PIB (a/a %) 11 75 15 25

los futuros en EEUU se ubican en promedio en 0,2% impulsados por otra jornada
impulsada por las discusiones sobre el techo de la deuda estadounidense. Los IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43
tesoros a 10 anos operan en 3,673%, mientras que el precio del petréleo Brent

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
opera en 76,93 USD/b (1,44%).

) ) o . USDCOP 4077 4850 4726 4823
* La cumbre del Grupo de los 7 comienza el viernes en Hiroshima, Japoén. Es una

reunion anual de los lideres de Canada, Francia, Alemania, Italia, Japon, el Reino
Unido y los Estados Unidos y este aflo gran parte de la atencién se centra en la
invasion rusa de Ucrania. Los lideres acordaron aumentar la presién sobre Rusia,

comprometiéndose a apoyar el presupuesto de recuperacion de Ucrania y exprimir la Eventos para la jornada:
economia de Rusia.

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

*  Canada: Ventas Minoristas (7:30 am)
* La inflacion (subyacente) en Japén alcanza el 3,4% en abril, acorde con la

expectativa de mercado. Esta cifra no incluye los volatiles precios de los alimentos ¢ Estados Unidos: Discurso Powell (10:00 am)
frescos, mientras que los ultimo dos meses (febrero y marzo) se situé en 3,1%.

« El IPP de Alemania, superé las expectativas en abril. El indice de Precios del
Productor (IPP) subidé un 0,3% mensual en abril, frente a la caida prevista del 0,5%,
mientras que la cifra anual subié un 4,1%, por encima de la previsiéon del 4,0%.

* Banxico mantiene sus tasas de interés sin cambios en el 11.25% y anticipa que

seguiran en este nivel por un tiempo. El banco central de México, Banxico, anuncio el Comportamiento activos Colombia
jueves 18 de mayo su decision de mantener sus tipos de interés sin cambios en el Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
11,25%, tal como se esperaba. La tasa actual es la mas alta registrada desde que en Nivel 1D ™ YTD
2008 el pais inicié su vigente politica monetaria. COLCAP 1538 0,1% 1,9% 9,0%
UsD/COP 3743 -0,7% -4,9% -8,0%
CDS 5Y 210 -5,5% -3,6% 2,8%
Colombia

* Gobierno Nacional descarta racionamiento por Fenémeno de El Nifo. La ministra
de Minas y Energia, Irene Vélez, se refirid a la posibilidad de que en Colombia pueda
presentarse un racionamiento energético a cuenta de las presiones que lleguen al

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

. . - Nivel 1D ™ YTD
sistema por el Fendmeno de El Nifio: “No tenemos en este momento una alerta de e
. . . . ) - i i DXY Index 98,0 -1,1% 2,6% 2,4%
racionamiento y eso es muy importante reiterarlo a la ciudadania”. Ademas, aseguro EURUSD 11070 1.6% 31% 9 6%
la ministra que un escenario en ese sentido no se contempla en el pais, toda vez que  ggpusDp 1' 3182 O’ 6% _2’6% —2’6%
las fuentes hidricas de generacion de energia cuentan con la robustez necesaria. Cabe  yspJpy 115,87 0,2% 0,3% 0,7%
mencionar que la probabilidad de ocurrencia del Fenédmeno de El Nifilo ha aumentado  USDCOP 3743 -0,7% -4,9% -8,0%
con mas fuerza hacia el tercer y cuarto trimestre de 2023 en mas de un 80%. USDMXN 20,9033 -2,2% 2,1% 1,8%
; i . ; USDBRL 5017 -1,0% -4,3% -10,1%
* Mas de 84% de la reforma a la salud ya se aprob6 en primer debate en la Camarade  \,cpcLp 804.83 0.7% 1.0% 559,

Representantes. En la noche del jueves 18 de mayo, la reforma a la salud en Colombia  ygppeN 37273 -0.3% -2.1% -6,9%
avanzoé en su primer debate luego de que fueran aprobados 117 de los 139 articulos
que tiene la iniciativa. Entre los cambios mas importantes esta el visto bueno para
que la Administradora de los Recursos del Sistema General de Seguridad Social en Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al ddlar
Salud (Adres) se convierta en el pagador unico del sistema. Por su parte, en el marco

del debate, se vio el apoyo de los partidos Liberal y de La U, los dos con fuertes

reparos a lo propuestos por la reforma a la salud en Colombia. Desde las cabezas

directivas de las colectividades se habia planeado no apoyar la iniciativa.
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Comentario de Mercado

* La moneda colombiana cotizé el jueves 18 en el rango 4510/4530 en su mayor parte, en lo que parece un dia de transicion normal sin noticias o datos
relevantes. La pantalla era dificil ya que todos los agentes intentaban comprar en la pantalla directa e intentaban vender en la pantalla Spot. El avance de 1
mes comenzd en 38,5y se cotizaba a 40,75 al final del dia, estos puntos de avance equivalen al 10,10%, que es aproximadamente una tasa de COP implicita
del 15,1%. Se prevé 4550/4600 como zona de venta para operaciones estructurales, con objetivo 4300 a medio plazo.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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